
НАО КазНУ им.аль-Фараби

 Категоризация отраслей как 
элемент инвестиционного 
анализа 

 Кафедра Менеджмент

 Курс «Инвестиционный анализ и 
финансирование проектов»

 ОП Управление проектами (8D)

 Д.э.н. профессор Адамбекова А.А.



Определениеикатегоризацияотраслей

Вопросы:

➢ Компании каких отраслей лидируют на рынках по

доходности в мире?

➢ Лидирующие отрасли в ВВП РК?

➢ Какие отрасли развиваются на текущий момент?

➢ Какие отрасли в будущем получат

 развитие на Ваш взгляд? Стоит в них инвестировать?
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Среди стран Центральной Азии (ЦА) самый
высокийпрогнозируемый реальный рост ВВП  
на 2026год — у Узбекистана(5,5%), следом 
идут Казахстан (4,4%), Кыргызстан,
Таджикистан(по4%)иТуркменистан (3,7%).

ВВПнадушунаселениявКазахстанев  
2020 году составил9,06тыс. долл. США  
(в 2019-м— 9,81 тыс. долл.США), что
выше, чему Узбекистана — 1,69 тыс. 
долл. США(в 2019-м— 1,72тыс. долл.  
США).

https://kapital.kz/economic/95133/kazakhstan-ustupayet-liderstvo-v-regione-po-rostu-vvp.html



4фазыэкономических циклов:
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1.
2.
3.
4.

Ранняяфаза
(подъём)  Средняя
фаза(Пик)
Зрелая фаза(Замедление)  
Рецессия (Дно)
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Разные отрасли и разные
финансовые инструменты по-
разному ведут себя на фазах
делового цикла.

https://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-
poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6

http://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-


Определениеикатегоризацияотраслей

✓ Отрасли по-разному
ведут себя на фазах
делового цикла

✓ Понимая, на какой
фазе мы находимся,
что нас ждет впереди, 
наш инвестор может 
правильно подобрать 
отрасль и акции,
соответственно, в этой 
отрасли.

https://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6
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http://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6
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1.
«Защитны

е акции»
—акции
защитных 
отраслей.
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2. «Циклические акции»
—акции циклических 
отраслей, те, 
которые не просто 
даже повторяют
фазы цикла, а, на 
самом деле, их
падение оказывается 
еще большим, чем 
рынок в целом.

К наиболее устойчивым отраслям также относятся:

https://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6

• торговля товарами первой необходимости;
• продовольствие;
• фармакология и медицина;
• информационные технологии и коммуникации;
• сфера коммунальных услуг (Utilities);
• розничная торговля.

http://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6


Питер Линч (Peter Lynch) – легендарный управляющий
Fidelity's Magellan Fund,
один из десяти самых успешных инвесторов XX в.
по оценке уважаемого делового издания Financial Times.
✓ Самый обычный человек, который использует свои умственные способности 

лишь на 3%, может подбирать акции для своего инвестиционного портфеля не
хуже среднего эксперта с Уолл-стрит.
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П. Линч следующим образом
группирует компании и направления 
инвестирования.

"Многие предпочитают инвестировать 
в быстрорастущие отрасли, о
которых много шумят. Но не я. Я 
предпочитаю медленно растущие 
отрасли, особенно скучные и
грустные – например фирмы по
оказанию похоронных услуг или 
мусороперерабатывающие компании. 
Здесь нет проблем с конкурентами.
Вам не надо защищаться от
захватчиков, и все ваши силы можно 
направить на рост".

https://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6 12
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Бостонская консалтинговая группа составляет показать уровни 
доходности, напомню, речь идет о брутто-доходности, которые 
наш инвестор может получить на разных рынках. Топ-10 
компаний, которые показали лучшую доходность.

https://www.coursera.org/lecture/investicii-akcii/vidieo-8-poviedieniie-tsien-aktsii-na-fazakh-dielovogho-tsikla-4A6W6 13
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Капитализация KASE
(Агентство РеспубликиКазахстанпо 
регулированиюиразвитиюфинансового рынка.  
Отчет поразвитиюфондового рынка)

Агентство Республики Казахстан по регулированию и развитию финансового рынка. Отчет по развитию фондового рынка
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Определениеикатегоризацияотраслей

Заметки:
➢ Общий подход к инвестированию в периоды кризиса предполагает 

покупку акций наиболее «просевших» секторов экономики.
➢ В США это машиностроение и транспортные компании. Именно 

данные сектора показывают наибольший рост при посткризисном 
восстановлении.

➢ Защитные акции, снижающие волатильность портфеля, относятся к 
торговле товарами первой необходимости, секторам энергетики и 
ЖКХ.

➢ В РК, РФ лучшие «кризисные» покупки – акции сырьевых компаний.
При последующем оживлении экономики эти акции показывают 
наибольший рост.

➢ Роль защитных акций может играть финансовый сектор.
Потребительский сектор и компании ЖКХ слишком зависимы от 
доходов населения, поэтому не могут в полной мере претендовать 
на роль защитных.
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Спасибо за внимание!
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